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Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn &

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt aen-
dringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. | denne anmeldelse forstis ved forsikringsselskaber: livsforsikringsak-
tieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til
at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed,

[ Brevdato L I
29. juni 2012
[Forsikfi-ngsselskabets navn
PFA Soraa_rneq

Overskrift

Forsikringsselskabet angiver en praecis og sigende titel p3 anmeldelsen.

Justering af markedsveerdigrundlag

Resume
Resuméet skal give et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Markedsveerdigrundlaget, der anvendes ved opggrelse af livsforsikringshensattelserne, er blevet
opdateret. Opdateringen omfatter parametre for omskrivning tif fripolice ved beregning af
markedsvardien af garanterede ydelser.

Lovgrundlaget
Det angives, hvilket /hvilke nr. i § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

§ 20 stk. 1, nr. 6 i lov om finansief virksomhed.

Ikrafttraedelse
Dato for ikrafttreedelsen angives.

1. juli 2012. Anvendes ved halvarsregnskabet for 2012.

Andrer fglgende tidligere anmeldte forhold.
Forsikringsselskabet angiver, hvilken tidligere anmeldelse eller anmeldelser nuvaerende anmeldelse ophaever
_eller =ndrer.

Denne anmeldelse ndrer anmeldelsen med overskrift Justering af markedsvaerdigrundlag af 29.
december 2011. )
Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang
Anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en s3 klar og praecis form, at det uden videre

kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger. Det skal oplyses, hvilken forsikringsklasse det
_anmeldte vedrgrer.
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Omskrivning til fripolicer

[ opggrelsen af markedsvaerdien af garanterede ydelser (GY) indregnes sandsynligheden for over-
gang til fripolice. | det eksisterende markedsvaerdigrundlag er genkgb indregnet direkte i de
underliggende betalingsstrgmme via forskellige Markovmodeller. Fripoliceadfaerden indregnes nu
ved at modificere de underliggende forventede betalingsstrgmme, som indeholder genkgbsad
faerd samt forsikringsrisiko. De nye modificerede betalingsstramme bestdr af den sadvanlige
betalingsstrgm, reduceret med sandsynligheden for at overga til fripolice, samt en saerlig fripo-
licebetalingsstrgm.

Fripolicebetalingsstrsmmen konstrueres ud fra den underliggende betalingsstrgm ved at mul
tiplicere med en vaegtet fripolicefaktor. Denne faktor involverer den fremtidige, tidsafhaengige
fripolicefaktor, der beregnes som forholdet mellem den prospektive reserve fremskrevet pa fgrste-
ordensgrundlaget og vardien af ydelserne fremskrevet p3 fgrsteordensgrundlaget.

Markedsvaerdien til tid t af garanterede ydelser under indregning af genkgbsadfaerd, men fgr
indregning af fripoliceadfaerd, kan foretages via

T T ogw
f el WAV (t,7) — dAVT(t,7)),
t

hvor f¥ er forwardrenten, og hvor (dAl'*(t,7) — dAl~(t,7)}) angiver de forventede ydelser
fratrukket praemier til tid 7, givet at forsikringstageren er i live til tid t. De samlede forventede
betalinger (dAYT(t,7) — dAY~(t,7)) modificeres med fripoliceadfrd via

dAf(t,7) = e I s ses (dA1'+(t,T) - dAl"(t,‘r))

T Y .f

+ (/ e i "x’rsds,c_c,’:_'_up(u)du) - dAM T (¢,7).
t

Her er uf intensiteten for overgang til fripolice, og p(u) angiver fripolicefaktoren til tid u. Denne

modificerede betalingsstrgm kan fortolkes som et veaegtet gennemsnit mellem betalingsstrgm-

men uden fripolicer og den szrlige fripolicebetalingsstrgm, hvor den ingiende vaegt er tids-

og aldersafhaengig. | fgrste led indgir faktoren e A ”L*sds, som angiver sandsynligheden for
ikke at overga til fripolice i en to-tilstandsmodel med tilstandene praemiebetalende og fripo-
lice. Faktoren i andet led fortolkes som den vaegtede fripolicefaktor, vaegtet med tidspunktet og
sandsynligheden for overgang til fripolice.

Fripolicefaktoren p(u) bestemmes som forholdet mellem den prospektive reserve til tid v, opgjort
pé fgrsteordensgrundlaget, og vaerdien til tid u af ydelserne, opgjort p3 fgrsteordensgrundlaget.

Sandsynligheden for overgang til fripolicetilstanden er baseret pd observerede overgange i PFA
Pensions bestand i perioden 2006-2010 for praemiebetalende kunder under 65 ar. PFA Soraarneqs
bestand er for lille til at en analyse af PFA Soraarnegs egen bestand kan give et validt estimat
for sandsynligheden for overgang til fripolicetilstanden. Det er forventeningen at PFA Pensions
bestand er repraesentativ for PFA Soraarneqs bestand p3 dette omride. Bedste skgn for den
et-drige fripolicesandsynlighed indtil alder 65 udggr 8-10 % for policer med hgj grundlagsrente
samt 10-20 % for gvrige policer. Efter indregning af risikotilleg anvendes et niveau p3 6 % pr.
ar indtil alder 65 for alle praemiebetalende policer.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse | og VI.

Andringer til teknisk grundlag er vedlagt som bilag.

PEEA

SORAARNEQ



11

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Forsikringsselskabet angiver de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne. Er der ingen konsekvenser,
| anfgres dette.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

1Redeg¢r-e_ls?for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne
| Forsikringsselskabet angiver de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne. Er der ingen kon-
i sekvenser, anfgres dette. Hvis anmeldelsen vedrgrer § 20, stk. 1, nr. 1 - 5, i lov om finansiel virksomhed

skal der endvidere redeggres for at de anmeldte forhold er betryggende og rimelige. Redeggrelsen skal
endvidere overholde kravene i § 3.

Der er ingen direkte gkonomiske konsekvenser for -f-orsikringstagerne. Vedrgrende kravene i § 3
henvises til redeggrelsen i henhold til § 4 stk. 4.

Fe_degairelse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet
Forsikringsselskabet angiver de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet. Er der ingen konsekvenser,
anfgres dette. Kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 4 stk. 4"

Der er ingen juridiske konsekvenser for PFA Soraarneq.

-Rgdegwrelse for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for forsikringsselskabet
Forsikringsselskabet angiver de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for forsikringsselskabet. Er
der ingen konsekvenser, anfgres dette. Kan alternativt anfgres i “Redeggrelse i henhoid til § 4 stk. 4"
Der henvises til Redeggrelse i henhold til § 4 stk. 4. i )
[ Navn - : |
Lis Hasling

| Dato og underskrift

29. juni 2012 WQ’]UJ X 1

Navn - . - - :I

Jgrgen Bgnsager

Dato og underskrift

29. juni 2012 . 5@% s K
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| Brevdato

29. juni 2012

| Forsikringsselskabets navn

PFA Soraarneq

Overskrift
Forsikringsselskabet angiver en pragcis og sigende titel p4 anmeildelsen.

Justering af markedsvaerdigrundlag

Her inkluderes opdaterede afsnit til teknisk grundlag,
* 1.4.6.4 Adfeerdsvariable
*» 1.46.5 Risikotillaag

Andringer er markeret.

1.4.6.4 Adfardsvariable

Genkgbte policer repraesenteres ved tilstanden genkabt | semi-markov modellen for
markedsveerdihensasttelser. Genkebsintensiteter benyttes for overgange fra tilstande, hvor genkeb
tillades, til tilstanden genkebt.

Selskabets bedste skan for den aldersafhaengige genkebsintensitet er:
v, =(0,047-0,0011-(x - 30)")1,, 4

Data fra PFA Pension er brugt til at estimere parametrene, se ogsa afsnit 1.3.6.1.

| opgerelsen af markesvaerdien af garanterede ydelser indregnes sandsynligheden for overgang {il
fripolice. Fripoliceadfaerden indregnes ved at modificere de underliggende forventede
betalingsstramme, som indeholder genkgbsadfaerd samt forsikringsrisiko. De nye
betalingsstremme bestar af den saedvanlige betalingsstram, reduceret med sandsynligheden for at
overga til fripolice, samt en szerlig fripolicebetalingsstrem.

Markedsvaerdien til tid { af garanterede ydelser under indregning af genkebsadfeerd, men for

indregning af fripoliceadfzerd, kan foretages via
T

Jexp(— [ £ auxaa' ¢t,7) - ad" (1. 7)

{

Hvor £ er forwardrenten og d4"" (t,7) - d4" ™ (t,7) angiver de forventede ydelser fratrukket
preemier til tid ¢ givet at forsikringstageren er i live il tid {. De samlede forventede betalinger
dA™" (t,) — dA" (t,7) modificeres med fripoliceadfeerd via

dA’ (t,7) = exp(= [ ], ds)(dA"* (t,7)— dA™ (1, 7)) + ( [exp(— [l ds)pal,, P du)AA™ (2,7)

Fripolicefaktoren p(u) er givet ved

Vo (")

Vo (w)

Fripolicefaktoren opgeres pa fersteordensgrundlag. Selskabets bedste skan for
fripoliceintensiteten 4’ er mellem 8 og 10%.

pu) =



Parametre er ligesom ved genkeb estimeret ud fra data fra PFA Pension.

1.4.6.5 Risikotillaeg

Risikotillaegget ligger pa invaliditet, dedelighed (inkl. invalidedadelighed), reaktivering, genkeb og
kollektive intensiteter.

Risikotillzegget vedrarende aktiv- og invalidededelighed er modelleret ved en tidsafhaengig
reduktion i den forventede dedelighed. Tillasgget er repraesenteret ved et §, = 0,20 procents arligt

fald i dedeligheden udover det arlige forventede fald.

Der indregnes et risikotillzeg ved at ege trenden med §, = &,=0,002, séledes at dedelighederne

ML Y WS og 4%, tittid £2 0 efter indregning af risikotilleeg defineres ved

p = (=R —8.) og i = (1= R ~6,Y
0g

Ky = 1o (=R =8,) og pi, =y, (A= R ~8,).
Herudover er der for invalidepensionister et implicit risikotillaeg pa grund af, at der ikke skelnes
mellem invalidepensionister med hel og halv ydelse, og det kan forventes, at invalidepensionister
med halv ydelse har starre reaktivering end pensionister med hel ydelse.
Risikotilleegget vedrerende invalideintensiteten er fastsat til 1/0,95-1 = 5,2632 procent.
Risikotillaegget for reaktiveringsintensiteten er fastsat til 10 procent.
Risikotilleegget for genkebsintensiteten fastsaettes som en reduktion af intensiteten pa 10 procent.

Fripoliceintensiteten er efter risikotillaagget 6% indtil alder 65.

Vedrgrende de kollektive intensiteter bidrager forskellen meilem 1. orden og de faktiske intensiteter
til risikotillaegget.



